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Calificadora DBRS mejoro¢ la calificacidon de la deuda soberana de Uruguay

La agencia fundamenta esta decision en el sostenido crecimiento economico que ha venido
mostrando la economia uruguaya en los ultimos afios, el sélido sistema financiero, la disciplina
fiscal, el manejo adecuado de la deuda publica y el alto nivel de inversion extranjera directa, en
un contexto de estabilidad politica y prudente manejo macroecondmico.

La agencia DBRS anuncié hoy que elevo la nota de la deuda uruguaya a largo plazo a “BB”
desde “BB (low)”, tanto en moneda extranjera como local. La perspectiva de dicha nota es
“estable”.

“Pensamos que Uruguay merece esta mejora debido a la sélida performance econdémica
durante la crisis financiera internacional. Ademas, el compromiso politico para realizar un
prudente manejo macroecondmico y un alto nivel de Inversién Extranjera Directa (IED), estd
transformando al sector exportador y elevando la perspectiva de crecimiento econdmico de
largo plazo”, dijo Michael Heydt, Analista Financiero Senior de Bonos Soberanos. La economia
uruguaya “crecid 8.5 % en 2008 y 2.9 % en 2009, siendo una de las que mejor performance
tuvo en la region”, agregd. DBRS destacd que la mejora de crecimiento para la regidn para
2010 y una “robusta demanda interna”, hacen prever que el Producto Bruto Interno (PBI)
crecera 4,2% durante este afio.

DBRS destacd que “la mayor flexibilidad cambiara, elevadas reservas internacionales y un
sistema financiero bien regulado contribuyeron para capear la crisis financiera internacional”.
En ese sentido sefald que “el sistema cambiario permitié la realizacidn de ajustes en la cuenta
corriente, amortiguando el impacto de la crisis en el sector real de la economia y ayudando a
preservar la competitividad”. Por otra parte, destacd que “a diferencia de la crisis de 2002, el
sistema financiero permanecio altamente capitalizado con una base de depdsitos estables y un
bajo nivel de morosidad”.

En tanto, DBRS destacé el mayor dinamismo del mercado laboral. “Para fin de 2009, la tasa de
desempleo en Montevideo estaba en su nivel mas bajo de las ultimas tres décadas mientras
que la tasa de empleo alcanzd a un récord histérico, en un contexto de crecimiento del salario
real”.

DBRS destacé que “la disciplina fiscal y una adecuada administracién de los pasivos han
mejorado el perfil del endeudamiento y redujeron las vulnerabilidades externas”. A su vez,
sefialé que “la administracion de Mujica, expresé su compromiso de continuar con las politicas
aplicadas en el anterior gobierno”.
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La calificadora de riesgo destacd que la deuda publica neta bajo de 68.3% del PBI en 2003 a
35.2% del PBI en 2009. “Las operaciones de manejo de pasivos de la deuda redujeron el riesgo
de refinanciamiento a través de una suavizacién de las amortizaciones de la deuda, y para
2010 las necesidades financieras estan cubiertas debido a la politica de pre financiamiento
realizadas el afio anterior”, sostuvo.

“La predictibilidad de la politica macroecondmica, la estabilidad politica y el acceso a los
mercados de los paises vecinos de mayor tamafio han atraido altos niveles de IED. La mayor
proporcién de esta tuvo como destino la industria de celulosa de papel, industria
manufacturera, agricultura y turismo. Esto proveyd de una estable fuente de financiamiento,
contribuyo a diversificar la base exportadora y aumento la productividad” de la economia,
concluyd la agencia.



