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New York, July 15, 2010 -- Moody's Investors Service colocó la calificación de bonos en moneda local y extranjera de Ba3 del gobierno de
Uruguay en revisión para posible alza.

La decisión de Moody's de iniciar esta revisión se basó en (1) evidencia de que la crisis global tuvo un impacto limitado en las perspectivas
económicas y financieras del país; (2) una tendencia decreciente en los indicadores de deuda del gobierno que se han ido alineado con la
media del grupo de referencia ; (3) señales de que la administración entrante mantendrá continuidad en las políticas económicas; y (4) menor
vulnerabilidad a choques provenientes de la región.

La revisión también considerará una posible alza de los techos país de Uruguay para bonos en moneda extranjera (Ba1) y para depósitos
bancarios en moneda extranjera (B1).

FUNDAMENTOS DE LA REVISIÓN

"El impacto de la crisis global en Uruguay fue relativamente breve y modesto", señaló Mauro Leos, vice president y senior credit officer del
Grupo de Riesgo Soberano de Moody's. "El país evitó una recesión al reportarse un crecimiento del PIB de 2.9% el año pasado y,
adicionalmente, proyecciones recientes contemplan un desempeño económico por arriba del esperado en el corto plazo".

Leos indicó que la evolución de las cuentas fiscales en Uruguay ha apoyado una tendencia hacia la baja en los indicadores de deuda
gubernamental. Después de haber sido interrumpida el año pasado se espera que la tendencia vuelva a presentarse a partir de 2010 ante
señales de que la nueva administración busca mantener déficits fiscales moderados, lo cual denota su intención por mantener continuidad en
las políticas económicas.

"A la fecha, las cuentas gubernamentales continúan registrando ingresos que exceden las proyecciones originales dada una recuperación
económica que ha superado estimaciones elaboradas a principios del año," continuó Leos. "Sin embargo, viendo hacia adelante, es probable
que la dinámica económica del Uruguay se modere lo cual puede llevar a que las autoridades enfrenten presiones para mantener una posición
fiscal conservadora en el futuro."

Leos también señaló que esfuerzos por asegurar una mayor diversificación de la base exportadora han permitido reducir vulnerabilidades
externas derivadas de la exposición de Uruguay a choques provenientes de la región, particularmente aquellos originados en Argentina.

FACTORES A SER CONSIDERADOS DURANTE LA REVISIÓN

La revisión de las calificaciones habrá de incorporar una evaluación del marco fiscal de mediano plazo propuesto por la autoridades para
determinar a partir de ello si los elementos incorporados en el mismo son consistentes con una gradual reducción en los indicadores de deuda
del gobierno durante los próximos años.

Como parte de la revisión, Moody's también evaluará las posibles implicaciones fiscales de escenarios económicos que incorporan un
crecimiento futuro en el PIB menor al observado en años anteriores, en consideración a que la economía uruguaya ha estado registrando tasas
que se han ubicado por arriba del crecimiento potencial.

Finalmente, la revisión analizará la capacidad del país para manejar vulnerabilidades aún existentes, particularmente aquellas asociadas con
niveles de dolarización financiera relativamente elevados y fluctuaciones en los mercados de commodities.

ACCIONES DE CALIFICACIÓN PREVIAS Y METODOLOGÍA

La última acción de calificación respecto del gobierno de Uruguay fue implementada el 12 de enero de 2009, cuando Moody's elevó la
calificación soberana a Ba3 de B1 con una perspectiva estable.

La principal metodología utilizada para calificar al gobierno de Uruguay fue la Metodología de Calificación de Bonos Soberanos de Moody's,
publicada en 2008, misma que se encuentra disponible en www.moodys.com en el subdirectorio de Rating Methodologies bajo la pestaña de
Research & Ratings. Otras metodologías y factores que pudieron haber sido considerados en el proceso para calificar a este emisor también
se encuentran disponibles en el subdirectorio de Rating Methodologies en el sitio web de Moody's.
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