
MEF



MEF

Plan de la Exposición Plan de la ExposiciPlan de la Exposicióón n 

MEF

Uruguay 2009: cierre del Uruguay 2009: cierre del 
actual peractual perííodo de gobiernoodo de gobierno

Crisis internacional: respuestas y resultadosCrisis internacional: respuestas y resultados

Uruguay un paUruguay un paíís posible: bases para el s posible: bases para el 
crecimiento sosteniblecrecimiento sostenible
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La La ““Salud EconSalud Econóómicamica”” de cara al 2010de cara al 2010
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La Política Económico - Social

• Equilibrios 
macroeconómico

• Reformas 
estructurales

Crecimiento de la 
economía

Mejora de la 
confianza de 
los agentes 
económicos

Aumento  de 
la inversión 
productiva

Creación de 
puestos de 

trabajo

Aumento  del 
gasto social

Mejora de Mejora de 
las las 

condiciones condiciones 
de vidade vida

Disponibilidad de 
recursos fiscales Infraestructura
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Se ha logrado consolidar una trayectoriaSe ha logrado consolidar una trayectoria
de crecimiento sostenido de crecimiento sostenido ……
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34% superior 
a 2004

21% superior  
al máximo 
pre-crisis

Fuente: BCU.
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1984-98:  3,5%
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…… impulsado por un importante impulsado por un importante 
dinamismo de la inversidinamismo de la inversióónn
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El fortalecimiento de la inversión  sigue 
siendo un desafío para Uruguay

Formación bruta de capital fijo 
Año 2008, en % del PIB

Fuente: FMI, para Uruguay BCU.

Factores determinantes :
• estabilidad 

macroeconómica
• respeto de las reglas de 

juego
• oportunidades de 

negocios
• clima de negocios
• adecuado régimen de 

incentivos
• infraestructura necesaria
• capital humano 
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La estrategia fiscal: factor claveLa estrategia fiscal: factor clave
para el logro de los objetivospara el logro de los objetivos

•• ResponsabilidadResponsabilidad

•• PriorizaciPriorizacióónn

•• GradualidadGradualidad

•• Cumplimiento de los compromisosCumplimiento de los compromisos

ESTRATEGIA ESTRATEGIA 
FISCALFISCAL
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Fuentes y destinos de los recursos fiscalesFuentes y destinos de los recursos fiscales

FUENTESFUENTES
•• crecimiento econcrecimiento econóómico mico 

(+34%)(+34%)

•• mejoras de eficiencia de las mejoras de eficiencia de las 
agencias recaudadorasagencias recaudadoras

•• baja en carga de interesesbaja en carga de intereses

USOSUSOS
Var. real Var. real 
2009 / 20042009 / 2004

ProtecciProteccióón social (*):          + 123%n social (*):          + 123%
Salud:                                   +  99%Salud:                                   +  99%
AnepAnep++UdelarUdelar +Ceibal:         +  80%+Ceibal:         +  80%
Infraestructura vial (**):      +  83%Infraestructura vial (**):      +  83%
Seguridad:                           +  78%Seguridad:                           +  78%

Fuente: MEF
(*) incluye INAU, MIDES, Asignaciones Familiares, Inda y Programa Objetivo Empleo.

(**) Incluye MTOP y CVU



MEF

Egresos Gobierno Central – BPS
En % del PIB

Fuente: MEF. 
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REFORMA TRIBUTARIA
(0,5-0,7% PIB)

DEROGACIÓN ICOME 
(0,1% PIB)

REDUCCIÓN 20% 
IMESI NAFTAS 

(0,2% PIB)

ELIMINACIÓN COMISION 
IMPORTACIONES BROU

(0,3% PIB)

MODIFICACIONES
IRPF  (0,3% PIB)SUSTITUCIÓN 

IASS POR IRPF
(0,1% PIB)

…… y con una reducciy con una reduccióón de la carga tributarian de la carga tributaria

Ingresos Gobierno Central – BPS* (en % PIB)

* Incluye DGI, Comercio Exterior, Otros Gobierno Central y BPS.
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Se ha recuperado el rol de la polSe ha recuperado el rol de la políítica fiscal tica fiscal 
como instrumento de polcomo instrumento de polííticatica
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Impacto de las sequImpacto de las sequíías y de la as y de la 
crisis internacionalcrisis internacional

-2%

0%

2%

4%

A
br

-0
1

Se
p-

02

Fe
b-

04

Ju
l-0

5

D
ic

-0
6

M
ay

-0
8

O
ct

-0
9

Fuente: MEF

Resultado Global Gobierno Central-BPSResultado Global Empresas Públicas
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Uruguay muestra un buen desempeUruguay muestra un buen desempeñño fiscal o fiscal 
en la comparacien la comparacióón internacionaln internacional

Resultado Sector Público 2009 
(% del PIB)

URUGUAY

Fuente:  proyecciones FMI. 
Para América Latina, resultado del sector público global; para otros países déficit del Gobierno Central. 
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Resultado global estructural

Resultado Global -1,8% -2,4%
Ingresos extraordinarios 1/ -0,4% -0,4%
Recaudación transitoria de impuestos 2/ -0,8% 0,0%
Egresos extraordinarios 3/ 0,5% 0,1%
Sobrecosto energético 4/ 0,1% 1,1%
Variación de stock de ANCAP 0,1% -0,1%
Resultado Global Estructural -2,3% -1,7%

2004 2009

Nota: En 2004:Resultado por fuentes de financiamiento.  En 2009: última proyección del  MEF

1/  En 2004, Concesión de Aeropuerto y Bandas Celulares, en 2009 transferencias extraordinarias del BROU y otros.

2/ Reducciones impositivas durante 2004: Adicional IRP, COFIS EEPP, ITEL, IRIC y Comisiones.

3/  En 2004: elecciones, pago de atraso a proveedores, retoactividad AFAPs y tickets alimentación. En 2009: elecciones.

4/ Costo de abastecimiento de la demanda eléctrica por encima del financiado con tarifas

Cifras en % del PIBCifras en % del PIB



MEF

Significativa reducciSignificativa reduccióón del nivel de deudan del nivel de deuda

Fuente: BCU
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SustancialSustancial reduccireduccióónn de de laslas vulnerabilidadesvulnerabilidades
financierasfinancieras (I): (I): horizonte de vencimientos despejadohorizonte de vencimientos despejado

(En millones de d(En millones de dóólares)lares)

Dic - 04 Set - 09
% deuda que vence en un año 8,0% 3,4%
Vencimiento Promedio (años) 7,9 12,8

2010:  1,6% PIB 
2011:  2,4% PIB
2012:  1,5% PIB

2005:  6,3%  PIB  
2006:  9,0%  PIB
2007:  6,7%  PIB

Fuente: Unidad de Gestión de Deuda.
* Estimación a Dic 2009.                                                   

DICIEMBRE  2004 SETIEMBRE 2009



MEF

0

2

4

6

8

10

12

14

16

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

III
-0

9

0%

10%

20%

30%

40%

50%

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

III
-0

9

0%

6%

12%

18%

23%

29%

35%

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

 II
I-0

9

Mix entre Deuda Multilateral y Privada
(% de deuda con Multilaterales) 

Fuente: Unidad de Gestión de Deuda 

Dismunución del Riesgo Cambiario
(% de deuda en Moneda Nacional)

Disminución del Riesgo de Roll- Over 
Promedio de Vencimiento de la Deuda, en años
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Marco conceptual de la polMarco conceptual de la políítica socialtica social

● La política social es parte integral de la política 
económica.

● Participación social del crecimiento económico: 
generación de empleo formal y mejora de los salarios

● Focalización de políticas en los sectores excluidos

● Condición necesaria para el desarrollo del país.
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*Se consideró la generación de puestos de trabajo entre enero y setiembre de 2009. Fuente: INE
Tasa de empleo: localidades de 5.000 hab. y más 
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200 mil puestos de trabajo nuevos entre 2005-2009*
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Ingreso real de los hogares
( a precios de octubre de 2009 )

Salario Real y Jubilaciones
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* Variaciones promedio 12 meses a último dato disponible
Ultimo dato disponible de ingreso  ago‐09, ISR y Jubilaciones  último dato disponible oct‐09. 
Fuente: BPS‐INE

ParticipaciParticipacióón social del crecimiento econn social del crecimiento econóómico:mico:
aumento de los ingresosaumento de los ingresos

Salario real:   + 24%
Jubilaciones: + 21%

+ 31%
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Focalización en la población más vulnerable 

Jubilación mínima a valores de oct.09: 

Dic-04 = $1.407

Jul-09 = $2.958

Fuerte aumento real de:

Salario mínimo a valores de oct.09: 

Dic-04 = $1.825

Ene-09 = $ 4.642
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Salario mínimo:      +61%Jubilación mínima:       +65%

Fuente: BPS – INE.
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Gasto Público Social 
Miles de millones de pesos de 2008

Seguridad social: rigidez en el gasto
(2004: 11.6% PIB; 2008: 10.9% PIB)

Gasto incremental focalizado en la infanciaGasto incremental focalizado en la infancia

+ 47%

60% 59% 56% 56%
51%

40%

49%
44%

44%41%

Fuente: MIDES

Educación
Asignaciones 

familiares

Salud

Alimentación

570 mil niños y adolescentes perciben asignaciones
378 mil están acogidos por el nuevo régimen
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70 mil personas menos bajo la línea de indigencia 
320 mil personas menos bajo la línea de pobreza

Localidades de 5000 y más habitantes. Fuente: INE
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Las fortalezas construidas durante este gobierno permitieron:
● incrementar sustancialmente los recursos destinados a atender los objetivos 

prioritarios
● recuperar la política fiscal como instrumento de política económica
● sortear la crisis internacional sin afectar significativamente las condiciones de 

vida de los uruguayos

La próxima administración encontrará un país:
● en crecimiento, con un fuerte proceso de inversión y fundamentos sólidos, que 

permiten alcanzar una mayor tasa de crecimiento de largo plazo
● con un déficit social notoriamente más acotado y mejores herramientas para 

continuar atendiendo las necesidades de los sectores más vulnerables
● con un panorama financiero despejado para los próximos años
● y con la necesidad de continuar cuidando los equilibrios macroeconómicos, 

para fortalecer el camino iniciado

La La ““Salud EconSalud Econóómicamica”” de cara a 2010de cara a 2010……

Sin una polSin una políítica econtica econóómica sana mica sana 
ningningúún Uruguay es posiblen Uruguay es posible
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