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Plan de la Exposicion

Crisis internacional: respuestas y resultados

Uruguay 2009: cierre del
actual periodo de gobierno

Uruguay un pais posible: bases para el
crecimiento sostenible



La “Salud Economica” de cara al 2010
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Se ha logrado consolidar una trayectoria
de crecimiento sostenido

Producto Interno Bruto
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. Impulsado por un importante
dinamismo de la inversion

Formacion bruta de capital fijo
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y el impulso de la inversion
extranjera directa

InverS|_on Extranjgra Directa IED en América Latina
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El fortalecimiento de la inversidon sigue
siendo un desafio para Uruguay

Formacion bruta de capital fijo Factores determinantes :
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Fuente: FMI, para Uruguay BCU.




La estrategia fiscal: factor clave
para el logro de los objetivos

ESTRATEGIA
FISCAL

Responsabilidad
Priorizacion
Gradualidad

Cumplimiento de los compromisos




Fuentes y destinos de los recursos fiscales

crecimiento econémico e
(+34%) 2009 / 2004
: . Proteccion social (*): + 123%
mejoras de eficiencia de las _ 0
agencias recaudadoras Salud: + 99%

Anep+Udelar +Ceibal: + 80%
hai de i Infraestructura vial (**): + 83%
aja en carga de intereses Seguridad: L 78%

Fuente: MEF
(*) incluye INAU, MIDES, Asignaciones Familiares, Inda y Programa Objetivo Empleo.

(**) Incluye MTOP y CVU



El sustancial aumento de recursos para las areas
prioritarias, se compatibilizé con un manejo
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prudente del gasto total...
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... y con unareduccion de la carga tributaria

Ingresos Gobierno Central — BPS* (en % PIB)
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* Incluye DGI, Comercio Exterior, Otros Gobierno Central y BPS.



Se harecuperado el rol de |la politica fiscal
como instrumento de politica

Resultado del Sector Publico Consolidado
En afios moviles, en % del PIB
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Impacto de las sequias y de la
crisis internacional

Resultado Global Empresas Publicas Resultado Global Gobierno Central-BPS

En afnos moviles en % del PIB
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Uruguay muestra un buen desempeno fiscal
en la comparacion internacional
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Fuente: proyecciones FMI.
Para América Latina, resultado del sector publico global; para otros paises déficit del Gobierno Central.




Resultado global estructural

Cifras en % del PIB

2004 2009
Resultado Global -1,8% -2,4%
Ingresos extraordinarios 1/ -0,4% -0,4%
Recaudacion transitoria de impuestos 2  -0,8% 0,0%
Egresos extraordinarios 3/ 0,5% 0,1%
Sobrecosto energético 4/ 0,1% 1,1%
Variacion de stock de ANCAP 0,1% -0,1%
Resultado Global Estructural -2,3% -1,7%

Nota: En 2004:Resultado por fuentes de financiamiento. En 2009: ultima proyeccion del MEF

1/ En 2004, Concesion de Aeropuerto y Bandas Celulares, en 2009 transferencias extraordinarias del BROU y otros.
2/ Reducciones impositivas durante 2004: Adicional IRP, COFIS EEPP, ITEL, IRIC y Comisiones.
3/ En 2004: elecciones, pago de atraso a proveedores, retoactividad AFAPs y tickets alimentacion. En 2009: elecciones.

4/ Costo de abastecimiento de la demanda eléctrica por encima del financiado con tarifas




Significativa reduccion del nivel de deuda
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Sustancial reduccion de las vulnerabilidades
financieras (l): horizonte de vencimientos despejado

(En millones de ddélares)

 DICIEMBRE 2004  SETIEMBRE 2009
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1800 - 1800 -
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Dic - 04 Set - 09
% deuda que vence en un afno 8,0% 3,4%
Vencimiento Promedio (afios) 7,9 12,8

Fuente: Unidad de Gestion de Deuda.
* Estimacion a Dic 2009.
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Sustancial reduccion de las
vulnerabilidades financieras (ll):

Dismunucion del Riesgo Cambiario Mix entre Deuda Multilateral y Privada
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Marco conceptual de la politica social

La politica social es parte integral de la politica
economica.

Participacion social del crecimiento econdmico: > |
generacion de empleo formal y mejora de los salarios

Focalizacion de politicas en los sectores excluidos > |

Condicion necesaria para el desarrollo del pais.




Participacion social del crecimiento econdmico:

60

11.01

generacion de empleo

Fuerte aumento del empleo

Cotizantes al BPS

Tasa de Empleo

Fuerte aumento de la formalidad
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200 mil puestos de trabajo nuevos entre 2005-2009*

*Se considerd la generacidon de puestos de trabajo entre enero y setiembre de 2009. Fuente: INE
Tasa de empleo: localidades de 5.000 hab. y mas



Participacion social del crecimiento econdmico:
aumento de los ingresos

Salario Real ) Jubilaciones Ingreso real de los hogares
( a precios de octubre de 2009 )
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* Variaciones promedio 12 meses a ultimo dato disponible
Ultimo dato disponible de ingreso ago-09, ISR y Jubilaciones ultimo dato disponible oct-09.
Fuente: BPS-INE




Focalizacion en la poblacion mas vulnerable

Fuerte aumento real de;:

Jubilacion minima: +65% Salario minimo: +61%
170 - 170
150 - 150 -
130 - 9
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2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009
Jubilacion minima a valores de oct.09: Salario minimo a valores de oct.09:
Dic-04 = $1.407 Dic-04 = $1.825
Jul-09 = $2.958 Ene-09 = $4.642

Fuente: BPS — INE.



Gasto Incremental focalizado en la infancia

Gasto Publico Social
Miles de millones de pesos de 2008 + 47%
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ninos y adolescentes perciben asignaciones
378 mil estan acogidos por el nuevo régimen

Fuente: MIDES



Resultado de las politicas:
significativa mejora en los indicadores sociales

Indigencia Pobreza
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v 70 mil personas menos bajo la linea de indigencia
v'320 mil personas menos bajo la linea de pobreza

- Localidades de 5000 y méas habitantes. Fuente: INE




Politicas focalizadas:
alto impacto en la reduccion de la pobreza infantil

Porcentaje de personas en situacion de
pobreza por grupos de edad
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La “Salud Economica” de cara a 2010...

Las fortalezas construidas durante este gobierno permitieron:

iIncrementar sustancialmente los recursos destinados a atender los objetivos
prioritarios

recuperar la politica fiscal como instrumento de politica econdmica

sortear la crisis internacional sin afectar significativamente las condiciones de
vida de los uruguayos

La proxima administracion encontrara un pais:

en crecimiento, con un fuerte proceso de inversion y fundamentos soélidos, que
permiten alcanzar una mayor tasa de crecimiento de largo plazo

con un déficit social notoriamente mas acotado y mejores herramientas para
continuar atendiendo las necesidades de los sectores mas vulnerables

con un panorama financiero despejado para los préximos afios

y con la necesidad de continuar cuidando los equilibrios macroeconémicos,
para fortalecer el camino iniciado

Sin una politica economica sana
ningun Uruguay es posible
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