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Plan de |la Exposicion

Los puntos de partida

El camino transitado: resultados y perspectivas

Las reformas estructurales



Los puntos de partida

1) La situacion al comienzo del gobierno

a) Recuperacion productiva

b) Elevado endeudamiento publico

c) Deterioro Social: pobreza y desigualdad



Los puntos de partida

2) Criterios basicos de orientacion:

a) Impulso a la inversion

b) Conducta fiscal rigurosa




Los puntos de partida

3) Construccion de un escenario propicio para
la inversion:

a) Reglas de juego claras y previsibles

b) Estabilidad: acuerdos con los organismos
multilaterales

c) Reformas estructurales




Plan de la Exposicion

Los puntos de partida

El camino transitado: resultados y perspectivas

Las reformas estructurales



Plan de la Exposicion

El camino transitado: resultados y perspectivas

* La situacion actual de la economia uruguaya

* Las perspectivas macroecondémicas para 2006
* La situacion fiscal

* Los indicadores financieros

®* | os indicadores sociales




La economia sigue creciendo a buen ritmo
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Todos los componentes de la demanda contribuyen

al crecimiento de la produccion
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La inversion continta recuperandose a partir de
los bajisimos niveles alcanzados durante la crisis

Inversion en Capital Fijo - en % del PIB
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| a iIndustria manufacturera contintia
mostrando un buen dinamismo

Produccion industrial (sin refineria) - IVF 2002 = 100
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Las exportaciones alcanzaron un maximo historico

350

300

250

200

150 A

100

50

Exportaciones mensuales de bienes (mill US$)

&

L,
|

—— Serie original

Ciclo-tendencia

W \/ W N f\l\/
v\/'\v,/\ N\ [ i, V\,’ \/\\ v W
7&4 .A /\ /\A WJ \'\VN\N A
| NS Ay
\/]V VV \/ V\/ Variacion anual:
Marzo: 40%
Ene-mar: 21%
L Y o ¥ v o
X 9 9 9 9 9 9 9 9 9 Q@ @ Qo Q@ Q Q Q
8 8 8 ®8® 8 &8 &8 ®8 &8 &8 &8 ®8® ® &8 & & @
e e - - - - e e - - - - - = - - -



Las importaciones también continuan aumentando
fuertemente...

Importaciones de bienes excl. petroleo (mill US$)
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especialmente las de bienes de capital

Variacion anual
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El tipo de cambio real se encuentra en niveles
cercanos al equilibrio

Promedio 1977-2004=100
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La inflacion se ubica dentro del rango objetivo
del Banco Central
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Las proyecciones de crecimiento se han ido
ajustando al alza...

Encuesta Selectiva de Expectativas Economicas

PIB Inflacidon

2006 Prox 12 meses
Jun-05 3,7% 6,5%
Oct-05 3,9% 6,3%
Dic-05 4,1% 9,9%
Mar-06 4,5% 6,1%

Source: BCU

...y las expectativas de inflacion se mantienen
estables




Proyecciones del programa financiero

20006
Cuentas Nacionales (variaciones reales)*
PIB 4,6%
Consumo Privado 4,0%
Exportaciones de bs y scios 8,5%
Importaciones de bs y scios 17,4%
Formacion de Capital Fijo 55,9%

* Incluye impacto de las Plantas de Celulosa
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El esfuerzo fiscal debera continuar en los
Proximos anos
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El aumento de los ingresos por la mejora en la
administracion tributariay la disminucion de la

Informalidad...
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conjuntamente con una politica prudente en el
manejo del gasto publico...

Egresos Primarios del SPNF
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... permitiran continuar reduciendo el ratio
Deuda Publica/PIB
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Simultaneamente, se debera seguir mejorando el
perfil de la deuda publica

|.- Desdolarizacion de la deuda publica

2004 2005
Moneda Nacional Moneda Nacional
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Amortizaciones de Gobierno Central
Diciembre 2005 (previo a los pagos a Org.Inter.)

(en millones de U$S)
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Amortizaciones del Gobierno Central
Marzo de 2006 (luego de los pagos a Org.Inter.)
(en millions de U$S)
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Los indicadores financieros reflejan una
mayor confianza en la economia uruguaya
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Emisiones Internacionales de deuda con riesgo

pais ala baja
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| as tasas de interés también se han reducido en
el mercado doméstico

e Rendimiento de las Letras del Tesoro en Ul
(en %)
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| 0os indicadores del sistema bancario
muestran una continua mejoria

2002 2003 2004 2005
Adecuacion patrimonial
(medida respecto al minimo exigido)
BROU 0,9 1,7 1,8
Banca Privada 1,9 1,9 2,2 2,3

Rentabilidad sobre activo (ROA)

BROU 0,1 0,5 0,7

Banca Privada -4 2 -2,3 -0,2 1,0
Morosidad

BROU Sy 24.0 7,0 7,8

Banca Privada 26,4 15,0 7.9 3,6




...y los depdsitos siguen retornando a los
bancos

Depositos del Sector Privado No Financiero
(en millones de US$, corregidos por efecto cambiario)
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En suma, la economia uruguaya es menos
vulnerable a los shocks externos

El ratio Deuda / PIB en descenso

120%
100% A
80% -
60% -
40% -

20% -

% +—T7T7T—T—77 7T T T T T T T T T T T T T T 1
1983 1985 1987 1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005

Mayor diversificacion de las exportaciones
2005

Others
29%

Argent.
8%

Brazil
Asia 14%

8%

18%

Activos de reserva en alza

3250

2750

N
N
a1
o

millions of US$
=
~
al
o

1250

750

250

mar- sep- mar- sep- mar- sep- mar- sep- mar-
02 02 03 03 04 04 05 05 06

Mayor solvencia del sistema bancario

Ratio de Adecuacién Patrimonial
26% -

24% A
22% A
20% A

18% -~

16% -

14%




Plan de la Exposicion

El camino transitado: resultados y perspectivas

* La situacion actual de la economia uruguaya

* Las perspectivas macroecondémicas para 2006
* La situacion fiscal

* Los indicadores financieros

®* | os indicadores sociales




El empleo continué aumentando...
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...y los salarios comenzaron a recuperarse

Salario Real Privado
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Como resultado de la recuperacion economica
y la aplicacion del Plan de Emergencia, la
pobreza ha comenzado a disminuir

% de la poblacion por debajo de la linea de pobreza

2001 19,4
2002 24,9
2003 32,1
2004 32,6
2005 29,8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
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| as reformas estructurales

EL SISTEMA FINANCIERO

a) Nueva Carta Organica del Banco Central

I.- definicion de objetivos

Ii.- relaciones con el Ministerio de Economia y Finanzas,
el Poder Ejecutivo y el Parlamento

lil.- reorganizacion institucional

IV.- creacion de la Corporacion de Proteccion del Ahorro
Bancario




| as reformas estructurales
EL SISTEMA FINANCIERO

b) Transformacion del Banco Hipotecario del Uruguay
I.- Instrumento de financiamiento de la vivienda de interés
social
ll.- depositos de ahorro previo y acceso al mercado de capitales

lil.- nueva gestion: cobro de los servicios y eliminacion de
subsidios ocultos

IV.- nueva estructura de costos




| as reformas estructurales

REFORMA TRIBUTARIA

a) Los objetivos

l.- equidad

I1.- eficiencla

111.- estimulo a la inversion




| as reformas estructurales

REFORMA TRIBUTARIA

b) Las herramientas

I.- el impuesto a la renta de las personas fisicas
li.- la eliminacion de impuestos
lii.- la reduccion de los impuestos al consumo

IvV.- aportes jubilatorios patronales: eliminacion de asimetrias




| as reformas estructurales

ADMINISTRACION TRIBUTARIA

a) Coordinacion de organismos

b) Reformas especificas

I.- la Direccion General Impositiva: dedicacion exclusiva

li.- la Direccion Nacional de Aduanas: se prepara la
formulacion de su reforma




| as reformas estructurales

SISTEMA PREVISIONAL: LAS CAJAS
PARAESTATALES

a) Reforma de la Caja Policial: en el Parlamento

b) Reforma de las Cajas Militar y Bancaria:
formulacion en 2006




| as reformas estructurales

OFICINA DE DEUDA

a) Localizacion en el Ministerio de Economia y Finanzas

b) Administracion profesional y especializada de la deuda
publica

¢) Recursos humanos capacitados y adecuada tecnologia
de la informacion




| as reformas estructurales

NUEVA LEGISLACION PARA FORTALECER
EL CLIMA DE NEGOCIOS

a) Defensa de la competencia

b) Concursos y reorganizacion empresarial
I.- proceso realista, eficiente y aplicable

Il.- equilibrio entre intereses en juego
lii.- alternativas de conservacion para empresas viables




| as reformas estructurales

CONCEPCION Y ESTRUCTURA DEL
PRESUPUESTO

a) Compromisos de gestion
b) Responsabilidad fiscal
c) Premio al buen gasto

d) Definicion clara de prioridades




| as reformas estructurales

INSERCION INTERNACIONAL

a) La pertenencia al MERCOSUR v la insercion
econdmica extrarregional

b) Los acuerdos de comercio e inversiones:
Interaccion y potenciacion

c) Hacla una conducta proactiva

d) Mejoramiento institucional: la comision

Interministerial
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